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		IBEX 35
			
				
				

					

													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Iberdrola recibe la autorización administrativa para su proyecto de bombeo para Valdecañas (Cáceres)
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Link Securities | El ministerio para la Transición Ecológica y el Reto Demográfico ha concedido a Iberdrola la autorización administrativa para el proyecto de bombeo en Valdecañas (Cáceres), lo que permitirá mejorar elpotencial energético del...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Telefónica podría comprar Avatel Telecom, quinto operador en España tras Digi, valorado en unos 1.000 M € (5% del market cap)
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Banco Sabadell | Según prensa, Telefónica estaría analizando la compra de Avatel Telecom, quinto operador de Telecomunicaciones en España tras Digi, que según esta información podría valorarse en cerca de 1.000 millones de euros (1,4%...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												JPMorgan compra una participación del 5,2% en Grifols, pasando a ser el segundo accionista de la firma, y el fondo Melquart el 1,1%
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Bankinter | Con este movimiento que supone la inversión de cerca de 250 M€ en acciones de Grifols, JPMorgan se convierte en el segundo accionista de la compañía tras la familia Grifols que controla el...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Estimaciones al alza para Ferrovial tras es trading update de la compañía en 2023
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Alphavalue / Divacons | Nuestros analistas han publicado una nota sobre el trading update de la compañía española de construcción y servicios en 2023: ventas de 8,51 billones de euros (+13% anual) frente a los...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Telefónica: Orange y MasMovil estudian alcanzar un acuerdo con la compañía de cara a optimizar sus despliegues de fibra una vez cerrada la fusión
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Norbolsa | Orange y MasMovil se están planteando alcanzar un acuerdo con Telefónica de cara a optimizar sus despliegues de fibra una vez se cierre la fusión en las próximas semanas. Esta negociación se trata...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Inditex reportaría mañana unas ventas estimadas de 10.586 M € (+15,1%). Recomendación de EqualWeight, P.O. de 39 €
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Morgan Stanley | Nuestros analistas estiman unas ventas de la compañía para el 4T23 en +15,1% (en moneda constante), +11,3% reportado hasta 10.586 millones de euros. Esto contrasta con el +14% que ya publicó la...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Grifols incorporará 2 nuevas consejeras independientes, que suponen un nuevo paso adelante a nivel de gobierno corporativo
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Banco Sabadell | De acuerdo con su informe anual de gobierno corporativo, la compañía incorporará 2 nuevas consejeras independientes a su Consejo de Administración. Su nombramiento será aprobado en la próxima JGA y el Consejo...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Amadeus compra Voxel Media, un negocio de gestión de pagos, por 113  M€
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Renta 4 | La tecnológica ha anunciado la adquisición de Voxel Media, dedicada a sistemas de pago entre empresas (B2B) para agencias de viajes y hoteles. El acuerdo valora Voxel Media a un Valor Empresa...

											

										
									


							


						
					


				


				
			
						



		Mercado Continuo
			
				
				

					

													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Viscofan da un guidance alentador, los márgenes están en expansión y tiene un dividendo atractivo: Comprar (P. O. de 53,8 a 61,1 eur/acc)
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Bankinter | Guidance 2024 alentador. Márgenes en expansión, generación de Flujo de Caja Libre recurrente y creciente y dividendo atractivo. Subimos recomendación a Comprar. Subimos nuestra recomendación a Comprar desde Neutral y revisamos el Precio Objetivo hasta 61,1€ vs 53,8€ anterior. Mejora sustancial del escenario en 2024, en línea con el guidance...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												OHLA y el fondo IFM han llegado a un acuerdo para resolver las diferencias por la venta de la antigua filial de concesiones
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Link Securities | OHLA (OHLA) y el fondo de inversión australiano IFM han llegado a un acuerdo para resolver las diferencias económicas por la venta en 2018 de la antigua filial de concesiones de la constructora, actualmente denominada Aleatica, según informa Expansión. Según ha reconocido la compañía a la CNMV,...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												La especulación de que sea CAF quien compre Talgo tendría menos impacto desde el punto de vista de la competencia
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Alphavalue/DIVACONS | Como ya venimos comentando, Ganz-Magvag Europe, grupo húngaro dedicado al transporte ferroviario, la transmisión de energía y el suministro de agua, presentó una oferta para adquirir la compañía ferroviaria por 619 millones de euros. Sin embargo, el Gobierno español considera que Talgo tiene una importancia estratégica para el...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												El segundo mayor accionista de Ercros pasa a ser el primero tras subir su participación del 5,52% hasta el 6,092%
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Link Securities | Víctor Manuel Rodríguez Martín, que hasta este lunes era el segundo mayor accionista de la compañía del sector químico española Ercros (ECR), ha elevado su participación en el capital de la sociedad desde el 5,52%, hasta el 6,092%, según la última información remitida por la compañía a...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Gestamp: los objetivos para 2024 son conservadores y alcanzables, con la región NAFTA como una de sus debilidades; su P.O. cae hasta 3 €/ acción desde 4,90 €
											

										


										
												11 Mar 2024


										


																					
												Bankinter | Revisamos valoración tras los resultados de 2023. Vender. Precio Objetivo 3,0€Los resultados de 2023 muestran crecimientos sólidos, pero inferiores a lo estimado. Los aspectos más débiles son la evolución en NAFTA (20% de los ingresos totales del grupo) y la caída del margen EBITDA. Los objetivos para 2024...

											

										
									


							


						
					


				


				
			
			
Bolsas Internacionales
			
				
				

					

													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												SAP cotiza a +26% PER, sin catalizadores y el ‘empujón’ de las dinámicas de la IA deja la acción en máximos: Vender (P. O. 170 eur/acc)
											

										


										
												12 Mar 2024


										


										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												S&P confirma el rating de Bayer pero revisa el outlook de positivo a estable, prevé que el apalancamiento ajustado alcance un máximo de 3,5-3,7x
											

										


										
												12 Mar 2024


										


										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Generali consigue su mejor beneficio histórico (6.900 M€) gracias a la contribución de todas las divisiones
											

										


										
												12 Mar 2024


										


										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Los resultados de Porsche quedan por encima de lo esperado (EBIT 7.284 M€) pero las guías para el 2024 son flojas
											

										


										
												12 Mar 2024


										


										
									


							


						
					


				


				
			
			Macroeconomía
			
				
				

					

													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												La meta del centro-derecha portugués, ganador de las elecciones, es un crecimiento cercano al 3,5% al final de la legislatura y al 4% en la próxima
											

										


										
												12 Mar 2024


										


										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												El IPC final de febrero en Alemania confirma la moderación registrada por el dato preliminar, un +2,5% frente al +2,9% anterior
											

										


										
												12 Mar 2024


										


										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Biden aprueba unos presupuestos que reducirían el déficit en 3 Bn $ en los próximos 10 años, pero no limitarían los altos niveles de deuda
											

										


										
												12 Mar 2024


										


										
									


							


						
					


				


				
			
			
				

			
		
	



			J.J. Pérez Tabernero (Santander) analiza IAG

https://www.youtube.com/watch?v=D-FtRIDJoI8
			



		Consenso
			
				
				

					

													
							

																		

										
											
												La inflación USA repunta al 3,2%
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Fernando Marcos (Intermoney) | Desde Japón nos llegan los datos de precios industriales con la fresca. Repunta hasta el 3.9% desde 3.8% anterior, manteniendo las expectativas de IPC por encima de 2%. Ueda, ante el parlamento,...

											

										
									


							


													
							

																		

										
											
												La economía de la eurozona sigue totalmente estancada y la contracción de beneficios empresariales se prolonga por tercer trimestre
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Santander | Nuestros economistas apuestan por una sorpresa al alza en el dato de inflación de febrero (+0,5% m/m, +0,4% consenso) y también en la subyacente (+0,4%, +0,3%e). Y sobre todo, suficientemente preocupante como para...

											

										
									


							


													
							

																		

										
											
												En Europa vuelven los buybacks: 220.000 millones aún no ejecutados
											

										


										
												11 Mar 2024


										


																					
												Morgan Stanley | VUELVEN LOS BUYBACKS … ¿COMO BENEFICIARSE DE ESTA DINAMICA? => Las compañías europeas han anunciado programas de recompra de acciones por importe de 68bn USD en lo que llevamos de año (el...

											

										
									


							


						
					


				


				
			
						



					



		Emisores
			
				
				

					

													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Ethos se alía con WBA, Ademe y FIR para análisis climáticos
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												emisores | Ethos, red europea de proxy advisor en la que se integra la española Corporance, y la World Benchmarking Alliance (WBA), han unido fuerzas con la Agencia Francesa de Medio Ambiente y Gestión de...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												De la transición de directivo a consejero
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Mario Lara y Néstor U. Salcedo (ESADE) | Esade Centro de Gobierno Corporativo publicó el estudio Gestión de la transición de directivo a consejero ¿Qué aspectos debe considerar un directivo para poder ser miembro de...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Los independientes duran en los consejos el 41,8% menos que los dominicales
											

										


										
												8 Mar 2024


										


																					
												F.R. | El periodo de permanencia de los consejeros independientes en los órganos de gobierno de las cotizadas del Ibex-35 no ha dejado de menguar en los últimos nueve años, al tiempo que aumentaba la...
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												La corrección de los bonos de febrero en el tramo corto de la curva debe atemperarse con las cifras macroeconómicas
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												François Rimeu, estratega senior en La Françise AM | La corrección de la renta fija continuó en febrero con movimientos bastante violentos en la parte corta de la curva de rendimientos, tanto en Europa como...

											

										
									


							


													
							

																		

										
											
												El 60% de los activos de los hogares chinos son los inmuebles, que han perdido un 30% de su valor
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Lazard | Se refiere finalmente a las "Dos Sesiones" de China de los pasados 4 y 5 de marzo. La Asamblea Popular Nacional (NPC, por sus siglas en inglés) fijó como objetivos económicos para 2024 un...

											

										
									


							


													
							

																		

										
											
												EEUU: habrá un deterioro del entorno de liquidez
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Morgan Stanley | ESTRATEGIA USA => El rally de mercado que estamos viviendo ahora mismo Mike Wilson cree que ha estado impulsado principalmente (90%) por una expansión del múltiplo … en lugar de por una mejora...

											

										
									


							


						
					


				


				
			
			Con la colaboración de Telefónica
			
				
				

					

													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Economía circular: Una oportunidad para el planeta
											

										


										
												13 Oct 2023


										


																					
												La sobreexplotación del planeta es una de las principales causas de la degradación ambiental y el cambio climático. Según el World Resources...
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		Gestores
			
				
				

					

													
							

																		

										
											
												España: retos presupuestarios en medio del estancamiento político; la debilidad de la productividad sigue siendo una preocupación económica
											

										


										
												12 Mar 2024


										


																					
												Jakob Suwalski y Brian Marly (Scope Group) | La polarización de la política nacional española, que se ha puesto de manifiesto en la falta de consenso para aprobar el presupuesto de este año, podría comprometer el...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												El ataque se impone a la defensa a medida que se amplía el crecimiento global
											

										


										
												11 Mar 2024


										


																					
												Jaime Raga, senior CRM UBS AM Iberia | El reciente grado de excepcionalidad que ha mostrado Estados Unidos podría estar a punto de agotarse. La evolución geográfica, económica y de los mercados de renta variable está a...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Las lecciones del pasado son aprendizajes para el futuro
											

										


										
												10 Mar 2024


										


																					
												Steve Smith (Capital Group) | Mientras los inversores reflexionan sobre el rumbo de la inflación, los tipos de interés y unos mercados cada vez más concentrados, el papel de la renta variable sigue estando en...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Nuevos máximos de la renta variable global
											

										


										
												8 Mar 2024


										


																					
												Hans-Jörg Naumer (Allianz GI) | “La renta variable global ha alcanzado nuevos máximos históricos: el S&P 500 superó los 5.000 puntos en febrero, y el Nikkei japonés volvió a niveles vistos por última vez antes...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Continúan ajustándose las expectativas de recortes de tipos
											

										


										
												7 Mar 2024


										


																					
												Natalia Aguirre (Renta 4) | Durante el mes de febrero han continuado rebajándose las expectativas de bajadas de tipos de intervención, adaptándose a un escenario más realista: el proceso desinflacionario no será tan inmaculado como descontaba...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Las señales de Lagarde refuerzan las expectativas de una primera reducción en junio
											

										


										
												7 Mar 2024


										


																					
												Dave Chappell (Columbia Threadneedle Investments) | Aunque la declaración de hoy del BCE indicaba la voluntad de mantener la actual orientación de los tipos, la rebaja de las previsiones de inflación subyacente, y las señales...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Si el BCE fijase los tipos sólo para Alemania ya habríamos visto recortes significativos
											

										


										
												7 Mar 2024


										


																					
												Marco Giordano (Wellington Management) | Varios factores del entorno macroeconómico están en el punto de mira de los gestores de renta fija en estos momentos. 1) Tensiones globales. Nuestros estrategas geopolíticos siguen de cerca la...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												El mercado inmobiliario comercial europeo, ¿preparado para un repunte de la actividad en 2024?
											

										


										
												7 Mar 2024


										


																					
												Virginie Wallut (La Française REM Research) | En 2023, el endurecimiento de las políticas monetarias de los bancos centrales para combatir la inflación provocó una fuerte subida de los tipos financieros, lo que a su...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												Ya no son los siete magníficos
											

										


										
												6 Mar 2024


										


																					
												Juan José del Valle (Activotrade) | Estamos presenciando un movimiento muy interesante a tener en cuenta y una alta disparidad entre las grandes de Wall Street y por ello, desde nuestro punto de vista, ya no...

											

										
									


							


						
					


				


				
			
						



		Zona Premium
			
				
				

					

													
							

																		

										
											
												España: el empleo más allá del maquillaje: 606.900 personas, el 55,6% de los nuevos “ocupados” con los gobiernos de Sánchez (1.089.800) no trabajan
											

										


										
												21 Feb 2024


										


																					
												Clemente Polo (*) | “El aumento de los fijos discontinuos en 2022-23 agrava las dificultades que ya planteaba usar la cifra de afiliados como indicador de ocupación y la de parados registrados como indicador complementario...

											

										
									


							


													
							

																		

										
											
												El comercio mundial se frena y las exportaciones españolas, «por primera vez en años», caen
											

										


										
												14 Feb 2024


										


																					
												Redacción | Al cierre del 3T23 España aún mantenía un leve crecimiento porque la caída en volumen (-4,7%) se compensaba con la subida de precio (+5,3%). Pero a 30 de noviembre la facturación de las...

											

										
									


							


													
							

																			
											
																							
										

																		

										
											
												“El papel lo aguanta todo. España tiene un buen plan energético pero si no cambian las cosas no se cumplirá”
											

										


										
												10 Feb 2024


										


																					
												José Bogas, CEO de Endesa, explica en el nº de febrero de Consejeros que “se necesitan 295.000 millones de inversión para el periodo 2021-30 y ya llevamos varios años que no estamos invirtiendo a ese...
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